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Fitch Afirma la Clasificacion Nacional de Seguros
Atlantida 'AA(hnd)'; Perspectiva Estable.

Fitch Ratings afirmo la clasificacion de fortaleza financiera de seguros (FFS) en escala nacional de Seguros
Atlantida, S.A. (Seguros Atlantida) en 'AA(hnd)'. La Perspectiva de la calificacion es Estable.

La afirmacién de la clasificacion de Seguros Atlantida se sustenta en su posicionamiento favorable dentro del
mercado asegurador hondurefio, niveles adecuados de capitalizacion y apalancamiento, asi como en coberturas de
liquidez holgadas y alineadas con el perfil de su negocio. Por otra parte, la clasificacion también considera la
concentracion de la compafia en sus principales riesgos y clientes a pesar de una distribucién comercial menos
limitada frente a otros competidores.

En cuanto a la Perspectiva Estable de la clasificacion, ésta toma en consideracion el perfil financiero de Seguros
Atlantida, el cual, en opinion de Fitch, le permitiria a la compafiia afrontar un escenario con afectaciones en diversas
variables ocasionadas por la contingencia internacional del coronavirus.

FACTORES CLAVE DE LA CLASIFICACION

Al cierre de diciembre de 2019, Seguros Atlantida totaliz6 HNL1,665 millones en su base de primas emitidas,
registrando una reduccion de 5.4% en relacion con diciembre de 2018. No obstante, la compafiia mantiene el
tercero (14.8%) y segundo lugar (18.9%) en primas suscritas y retenidas, respectivamente del total del mercado a
esa fecha. En opinién de Fitch, su posicibn competitiva es favorable frente a otros competidores del mercado
asegurador hondurefio, dado que la compariia cuenta con una marca sélida y reconocida dentro de éste, asi como
un perfil de riesgo conservador y una diversificacion buena por lineas de negocio. Sin embargo, Fitch no descarta
gue, en un mediano plazo, el dinamismo del negocio sea desafiado por un entorno operativo de desaceleracion
econdmica derivado del coronavirus.

En cuanto a su posicion de capitalizacion, la base patrimonial de la compafiia totalizé HNL1,276 millones (-0.2%
frente a diciembre de 2018) al cierre de diciembre de 2019, influenciada por una reparticion de dividendos y un
menor dinamismo en la generacion de capital interno. Sin embargo, Seguros Atlantida continGa registrando el
patrimonio més robusto del mercado y niveles de apalancamiento adecuados a su operacion actual. Al cierre de
2019, la relacion de primas retenidas sobre patrimonio fue de 0.8 veces (x) y la relacion de primas retenidas mas
reservas netas sobre patrimonio fue de 1.5x, ambos niveles favorables con el promedio del mercado de 0.9x y 2.1x,
respectivamente a la misma fecha.

En términos de desempefio técnico, una importante liberacion de reservas influencié la base de primas devengadas,
siniestros incurridos e indicadores de desempefio al cierre de diciembre de 2019. Lo anterior aunado a politicas de
suscripcion conservadoras, le permitieron a Seguros Atlantida reflejar un indice de siniestralidad neta incurrida de
48.1% al cierre de 2019 (diciembre 2018: 50.6%), favorable frente al promedio del mercado de 46.0% a esa fecha.
No obstante, la compafiia registrd un leve deterioro en su eficiencia operativa (diciembre 2019: 31.3% frente a
diciembre 2018: 28.3%). Por lo tanto, su indicador combinado se ubic6 en 79.4% a diciembre de 2019, superior al
reflejado en 2018 (78.9%) aunque favorable con el promedio del mercado de 83.4% a la misma fecha. Considerando
la relevancia de los ramos de accidentes y enfermedad y vida en la cartera de primas de Seguros Atlantida, Fitch no
descarta el posible impacto de siniestros provenientes de pélizas de vida y salud a causa del coronarivus.

Seguros Atlantida conserva coberturas de liquidez holgadas, favorecidas por politicas de inversién conservadoras.
Lo anterior se refleja en una relacion de disponibilidades e inversiones sobre reservas netas de 200.3% (mercado:
135.5%) y sobre pasivos de 141.5% (mercado: 97.7%) al cierre de diciembre de 2019. Bajo un escenario de estrés
en la posicién de liquidez, la cobertura de recursos de mayor liquidez, es decir, disponibilidades y depositos, era de
553.8% sobre reservas de siniestros a esa fecha.

Por otra parte, el programa de reaseguro vigente de la compafiia limita apropiadamente las exposiciones
patrimoniales a su cargo bajo contratos proporcionales y no proporcionales. Las exposiciones por riesgo individual
son razonables para los riesgos asumidos y la némina de reaseguradores incluye entidades de trayectoria
internacional reconocida y calidad crediticia adecuada.
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SENSIBILIDAD DE LA CLASIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificacion negativa/baja:

- el potencial al alza en la calificacion es limitado en el corto plazo dado los efectos ocasionados por la contingencia
del coronavirus en el entorno econémico y operativo;

- cualquier baja en la calificacion de la aseguradora seria impulsada por un deterioro sostenido en el indicador
combinado, asi como en sus niveles de apalancamiento y liquidez;

- el deterioro en el perfil crediticio de Banco Atlantida podria incidir en movimientos negativos en la calificacion de la
compaiiia, dado el vinculo comercial estrecho y la integracion entre ambas entidades pertenecientes al mismo grupo
financiero.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificacion positiva/alza:

- movimientos positivos en la calificacion, podrian provenir del fortalecimiento en el perfil financiero de Banco
Atlantida, dadas las sinergias comerciales entre ambas entidades.
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La calificacion mencionada fue requerida y se asigné o se le dio seguimiento por solicitud del emisor clasificado o de
un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

Informacion adicional disponible en www . fitchratings.com/site/centralamerica.

Metodologias aplicadas en escala nacional:
- Metodologia de Calificacion de Seguros (Marzo, 2020);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto, 2018).

TODAS LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CLASIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CLASIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO
WEB WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/CENTRALAMERICA. LAS CLASIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD,
CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER
PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CLASIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO
SERVICIO DE CLASIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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