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Fitch Afirma en ‘AA(hnd)’ la Clasificacion de Seguros Atlantida

Fitch Ratings - San Salvador - (Junio 16, 2016): Fitch Ratings afirmé la clasificacion nacional de
fortaleza financiera de seguros (FFS) de Seguros Atlantida, S.A. (Atlantida) en ‘AA(hnd)’. La Perspectiva
es Estable.

FACTORES CLAVE DE LA CLASIFICACION

La clasificacion asignada se sustenta en la posicion competitiva que Atlantida mantiene en el mercado
asegurador hondurefio, asi como en su desempefio técnico altamente rentable, capitalizacion tanto
robusta como de calidad buena y liquidez alta. En todos los casos, la comparacion sigue siendo
favorable respecto a los promedios del mercado.

Atlantida permanece como la tercera compafiia de tamafio mayor, con una cuota de 15% de las primas
suscritas a diciembre de 2015 (18% a marzo de 2016). Esto se beneficia de la explotacion de seguros
relacionados a la cartera crediticia del banco del grupo financiero al que pertenece (Banco Atlantida) el
segundo mayor del sistema financiero. La penetracién de Atlantida con seguros de deuda que respaldan
la cartera del banco es de 95%.

Al cierre de 2015 el resultado neto de la aseguradora crecié en 73%, gracias a la reduccién en gastos de
ejercicios anteriores y al buen desempefio técnico que su operacion mantiene. Atlantida exhibe una
mejora progresiva en el nivel de eficiencia operativa que compara mejor que el promedio del mercado
(30% frente a 37%). La siniestralidad incurrida persiste por debajo (45% frente a 49%) gracias a la
suscripcién conservadora y dispersion alta de riesgos en su cartera de primas.

El volumen elevado de utilidades que Atlantida genera le permite efectuar capitalizaciones y distribuir
una proporcion moderada de dividendos sobre resultados de ejercicios anteriores (2016: HNL150
millones; 2015: HNL100 millones y 2014: HLN125 millones). Pese a ello, el patrimonio de Atlantida
conserva una calidad buena que se conforma por capital y reservas en su mayoria (71% a marzo de
2016). Su participacién en activos sigue por encima del promedio (40% frente a 36% a diciembre de
2015).

Por otra parte, Atlantida sigue registrando una proporcién mayor que el mercado de recursos de alta
liquidez en sus activos (73% frente a 61% diciembre de 2015), los que exhiben coberturas sobre
reservas (259%) y pasivo total (122%) también superiores (142% y 95%, respectivamente). La liquidez
de la aseguradora se beneficia de una conservadora politica de inversion del volumen amplio de capital y
reservas, dado que 98.9% de sus inversiones estan colocadas en instrumentos de renta fija.

En opinion de Fitch, el programa de reaseguro de Atlantida es conservador, el cual esta diversificado en
compafiias de calidad crediticia buena y, es en su mayoria, de tipo proporcional. Las exposiciones
patrimoniales por riesgos son razonables. La proteccion catastroéfica adquirida en ramos de propiedades
representa 15% de la zona de mayor acumulacién de riesgos (8% requerido) y, si bien la exposicion por
evento supera lo observado en otras compafiias, Atlantida cuenta con reservas catastréficas que la
protegen en 1.97 veces.

SENSIBILIDAD DE LA CLASIFICACION

Movimientos de clasificacion positivos provendrian de una distribucion méas equilibrada de su cartera de
primas suscritas por lineas de negocio y canales comerciales. Esto seria mientras mantenga una
posicion de mercado competitiva y un perfil financiero bueno, en general. Por otro lado, movimientos
negativos en la clasificacion podran asociarse a un deterioro importante y sostenido en su posicién de
capitalizacion, indices de desempefio y niveles de liquidez. Dado el vinculo comercial estrecho y
sinergias con el banco relacionado al grupo financiero al que pertenece, cambios materiales en el perfil
crediticio de Banco Atlantida podrian incidir en la clasificacion de la aseguradora.
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Metodologia aplicada:

- Metodologia de Calificacién de Seguros (Octubre 13,2015).
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- Perspectivas 2016: Seguros en Centroameérica y Republica Dominicana (Enero 21, 2016).
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